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    « The Royal Swedish Academy of Sciences has decided to award the Bank of Sweden Prize in Economic Sciences in Memory of Alfred Nobel, 2001, jointly to George A. Akerlof, University of California at Berkeley, USA, A. Michael Spence, Stanford University, USA, and Joseph E. Stiglitz, Columbia University, USA “for their analyses of markets with asymmetric information”. »

    « Joseph Stiglitz clarified the opposite type of market adjustment, where poorly informed agents extract information from the better informed, such as the screening performed by insurance companies dividing customers into risk classes by offering a menu of contracts where higher deductibles can be exchanged for significantly lower premiums. In a number of contributions about different markets, Stiglitz has shown that asymmetric information can provide the key to understanding many observed market phenomena, including unemployment and credit rationing. »

    Communiqué de l’Académie Royale des Sciences de Suède annonçant l’attribution du prix Nobel d’économie 2001.


    La littérature financière est foisonnante. La science financière a connu des progrès absolument remarquables depuis la fin des années cinquante et son histoire a été jalonnée de succès associés à des ruptures théoriques saluées par plusieurs prix Nobel : la théorie du portefeuille et l’évaluation des actifs financiers (Markowitz, Sharpe), la valeur de la firme, son financement et les premiers raisonnements par arbitrage (Modigliani et Miller), l’efficience des marchés financiers (Fama), la finance en temps continu et les modèles d’évaluation d’options (Scholes et Merton). Ces auteurs honorés du prix Nobel étaient des financiers.


    Stiglitz a, lui aussi, reçu le prix Nobel d’économie en 2001, mais il n’est pas à proprement parler un financier ; pourtant, ses travaux ont révolutionné la théorie financière et l’analyse des comportements financiers, en ce qu’ils ont contribué à la construction d’un paradigme nouveau en économie, très fécond pour penser des relations financières entachées le plus souvent de fortes asymétries d’information, ce qui lui vaut de figurer dans l'ouvrage Les grands auteurs en finance - 2e édition.
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